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6008 Investering og finansiering. Eksamen 30.05.2013

Oppgave 1 (25 %)

a) Skandiabanken oppgir for tiden en effektiv innskuddsrente per r pa sin hgyrentekonto pd
2,9 %. Det foregér ménedlig renteregning. Hvilken nominelle rentesats per méned tilsvarer en
effektiv rente per ar pa 2,9 %? (Dvs. hvilken rentesats per méned er det Skandiabanken faktisk
bruker nar de regner legger til renter i slutten av hver maned?)

b) Du satte inn 40.000 kroner pd en bankkonto for 10 &r siden. Det er érlig renteregning. I lapet
av de ti drene var rentene (per ar) som folger:

Ar1-2 Ar 3-4 Ar 5-6 Ar7-8 Ar9-10

5% 6 % 7% 3% 2%

Hvor mye star det p& kontoen akkurat nd, dvs. etter noyaktig 10 &r?

¢) Du skal ta opp et firedrig etterskuddsvis annuitetslan. Nominell rente per ar er pa 8 %.
Rente- og avdragsbetaling foregar kvartalsvis (fire ganger i &ret). Lanebelap er 200.000 kroner.
Det er folgende gebyrer: Etableringsgebyr: 2.000 kroner. Termingebyr: 100 kroner (hvert
kvartal). Beregn annuitetsbelopet du ma betale hvert kvartal. Finn sa rente og avdragsdelen for
termin (kvartal) nr. 6 (2. terminbelgp i 4r nr, 2), samt restgjelden etter termin (kvartal) nr. 6.

d) Beregn effektiv rente per ar (hensyn tatt til gebyrer) pa lanet i sp. 1¢) ovenfor.

e) Hvilket belop ma du sette inn hver méned hvis du skal starte sparing i dag og spare til en
reise til New Zealand og Tasmania om to ar? Reisen koster kr. 50.000 og du skal spare i totalt
24 méneder, siste innskudd 1 maned for reisen. Renten pé kontoen er 0,25 % per méned og det
foregar manedlig renteregning (dvs. nominell rente per &r er pd 3 %).

Oppgave 2 (20 %)

Du har nettopp kjopt en ny bil til 300.000 kroner. Du vurderer om det er lurest & eie bilen i 3
eller 4 &r. Hvis du selger etter tre ar, vil du f& 190.000 kroner for bilen. Hvis du selger etter 4
ar, vil salgsverdien bli 160.000.

Arlige kostnader (til bensin, forsikring, service og vedlikehold m.v.) er antatt & bli som folger:

Ar 1 2 3 4
Kostnader 25.000 26.000 27.000 28.000

Alle tall er oppgitt i lopende priser (nominelle verdier). Nominell diskonteringsrente er 5 % per
ar.

a) Sett opp kontantstremmen for bilholdet hvis bilen eies i hhv. 3 og 4 dr, og beregn naverdien
av disse kontantstrommene.

b) Beregn 4rlig kostnad (annuitet) forbundet med 4 eie bilen i hhv. 3 og 4 &r. Ut fra dine
beregnede néverdier i a) og arlige kostnader i b), hva tror du er ekonomisk mest fordelaktig; 4
cie bilen i 3 eller 4 ar?
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Oppgave 3 (15%)

Du har ftt tilbud om 4 kjope en skogeiendom. Hvis det hogges et balansekvantum som lar seg
opprettholde hvert ar i uendelig tid framover, vil du f& en netto kontantstrem fra hogsten det
forste aret pa 100.000 kroner.

a) Hvor mye er du maksimalt villig til & betale for skogeiendommen i dag? Legg til grunn en
reell diskonteringsrente pé 6 %.

Anta nd at det pa grunn av stadig ekende konkurranse fra gst-europeisk hogst vil bli en fallende
trend i tommerprisene. Det trendmessige fallet vil veere pa 1 % per 4r, og det antas at dette vil
vedvare i mange &r framover.

b) Hva vil du nd maksimalt veere villig til & betale for skogeiendommen?

Oppgave 4 (25%)
Prosjekt A og B er gjensidig utelukkende, og har folgende kontantstrommer. Bruk et
avkastningskrav pa 10 % for begge prosjektene.

Ar 0 1 2
Prosjekt A -200 120 140
Prosjekt B -500 300 300

a) Beregn internrente og néverdi. Hvilket av prosjektene A og B anbefaler du?

Folgende to prosjekter er ogsd gjensidig utelukkende (bruk fortsatt 10% diskonteringsrente).

Ar 0 1 2 3 4
Prosjekt C -200 120 130
Prosjekt D -200 70 70 70 70

b) Anta forst at begge prosjektene C og D er engangsinvesteringer. Beregn néverdi og
internrente og gi din anbefaling om hvem av prosjektene bedriften ber velge.

c) Anta nd at prosjekt C kan gjentas to ganger. Hvilket prosjekt vil du da anbefale av C og D?

d) Kommenter folgende pdstand: "Det er bedre 4.fd 20 % avkastning for en ettdrig investering
enn 15% avkastning per dr for en 3-drig investering.” (Investeringsbelapet er det samme i
begge tilfeller.)

Oppgave S (1S %)

a) Gjer greie for de viktigste forholdene som avgjer hvilket avkastningskrav en bedrift ber
benytte i et prosjekt. Skill mellom avkastningskrav til totalkapitalen og avkastningskravet til
egenkapitalen. F4 spesielt fram hvorfor disse to avkastningskravene som regel ber vaere
forskjellige. Kan de noen gang vare like?

b) Tror du utbyttepolitikken i et selskap (om selskapet betaler ut mye eller lite utbytte) har mye
& si for hvilken avkastning en aksjoner i selskapet vil f& over tid?

¢) Du kjepte et maleri for tre &r siden for 100.000. I dag solgte du det for 150.000. T lepet av

disse tre &rene har den arlige inflasjonsraten veert pd 5 % per &r. Beregn hvilken nominelle og
reelle avkastning per &r du har oppnadd ved 4 eie dette maleriet i tre &r.

side 2
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